MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN
PIEN LU'C DAU KHi NHON TRACH 2

Ngay 02/06/2015, S¢ Giao dich Chirng khodn Thanh phé Hé Chi Minh (HOSE) da cdp
Quyét dinh s6 196/0P-SGDHCM cho Céng ty Co phan Dién e Dau khi Nhon Trach
2 (NT2) niém yét c6 phiéu trén HOSE. Theo di kién, ngay 12/06/2015 cé phiéu cia
Céng ty Cé phan Pién lyc Dau khi Nhon Trach 2 sé chinh thirc giao dich véi ma
chung khoan NT2.

Pé gitip quy vi ddc gid c6 thém théng tin, HOSE xin gidi thiéu mot sé nét chinh vé lich
sw thanh Idp, qud trinh hoat déng va nhitng két qua kinh doanh dding chii ¥ ciia NT2
trong thoi gian qua.

PHAN I: GIOI THIEU CHUNG

Tén goi: CONG TY CO PHAN DPIEN LUC DAU KHi NHON TRACH 2
Tén tiéng Anh: PETROVIETNAM POWER NHON TRACH 2 JOINT STOCK
COMPANY

Tén viét tat: PV POWER NT2

Tru sé chinh: Ap 3, Xa Phudc Khanh, Huyén Nhon Trach, Tinh Pong Nai
bién thoai: (84-612) 225 899 Fax: (84-612) 225 897

Website: WWW.pvpnt2.com

Gidy Chung nhan Pang ky Kinh doanh sé 4703000396, do S& Ké hoach va Pau tu
Tinh Pong Nai cip ngay 20/06/2007 va gidy phép diéu chinh gan nhat s6 3600897316
ngay 12/09/2012.

Vén diéu 1é: 2.560.000.000.000 dong (Hai nghin ndm tram sau muoi ty dong)

1. Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién:

2007 | Thanh lap Cong ty c¢6 phan Dién luc Dau khi Nhon Trach 2. Cong ty dugc
thanh lap dé lam Chua dau tu va van hanh khai thac Nha may dién tuabin khi
chu trinh hdn hop Nhon Trach 2, cng sut 750 MW

2009 | « Ky két Hop dong EPC xdy dung Nha may dién Nhon Trach 2

2010 | Ngay 26/12/2010, Hoa dong bo phat dién 1an dau thanh cong T6 may tuabin
khi s6 1 (GT11) 1én ludi dién qudc gia

2011 | « Ngay 21/02/2011, T6 may tuabin khi — may phat s6 01 (GT11) cong suat
250 MW, bét dau chinh thirc dua vao van hanh thuong mai, vuot tién d6 7
ngay.

- Ngay 07/03/2011, T6 may tuabin khi — may phét s6 02 (GT12) cong suat
250 MW dugc dua vao van hanh thuong mai chinh thirc, vuot tién do 24
ngay.

= Ngay 13/08/2011 Van hanh thuong mai Tuabin hoi — may phat ST10 —
vuot tién d6 07 ngay.

= Ngay 16/10/2011, toan bo Nha may dién Nhon Trach 2 da hoan thanh toan
bd cong tac xay dung va chinh thirc di vao van hanh thuong mai vuot tién
do 45 ngay



http://www.pvpnt2.com/

2012 | « Ngay 01/10/2012: Bat muc san lugng dién 5 ty KWh.

Dén cudi ndm 2012, Nha may dién Nhon Trach 2 d3 phat 1én lué6i dién quéc
gia gan 6,6 ty KWh dién, gop phan dam bao an ninh ning luong quéc gia.
Riéng trong nam 2012, Nha may da dat san lugng dién 4,65 ty KWh, vuot
109% ké hoach nidm, tong doanh thu gan 5.500 ty dong dat 105% ké hoach
nam, ndp Ngan sach Nha nude gan 200 ty dong.

2013 | = Ngay 25/09/2013: Dat mirc san luong dién 10 ty KWh;

2014 | - Ngay 05/11/2014, sau 03 nim vén hanh thuong mai, NT2 dd dat mbc san
lwong dién 15 ty kwh phat 1én luéi dién qudc gia.

« Ngay 12/11/2014, NT2 da hoan thanh chi tiéu san luong dién nam 2014:
4 ty kWh, vuot tién do 48 ngay

2. Pham vi va linh vue hoat dong ciia Cong ty

Mot s6 nganh nghé kinh doanh chinh ctia Cong ty theo gidy ching nhan dang
ky kinh doanh méi nhat bao gdm:
~ Quan ly dau tu xay dung va van hanh cac cong trinh dién;
~  San xuét va kinh doanh dién nang;
- Nhap khéau nhién liéu va thiét bi vat tu phu ting dé san xuat, kinh doanh dién;
- Thuc hién cac dich vu ky thuat thuong mai trong linh vuc san xuét, kinh
doanh dién;
~  Pao tao ngudn nhan luc vé quan 1y van hanh, bao dudng, va sira chita cac
cong trinh nhiét dién.

PHAN Il. VAINET VE HOAT PONG KINH DOANH CHIiNH CUA CONG TY

1. Tinh hinh hoat ddng san xuat kinh doanh
a) Dw an Nha may dién Nhon Trach 2

Dy an duogc khoi cong xay dung tir ngay 27/6/2009 va chinh thuc phat dién
thuong mai toan bo chu trinh hon hop sau hon 28 thang xay dung (16/10/2011), hoan
thanh vuot tién do tong cong 45 ngay dam bao chit lugng, an toan tuyét ddi, tiét kiém
chi phi dau tu. Nha may dién Nhon Trach 2 duogc thiét ké theo cong nghé tién tién thé
gidi tua bin khi chu trinh hdn hop thé hé F voi cau hinh 2-2-1, bao gdm 2 tua bin khi, 2
10 thu hoi nhiét va 1 tua bin hoi vé6i tong cong suat hoat dong 750 MW. Nha may
khong chi gop phan dam bao an ninh ning luong qudc gia nho cung cap cho hé thdng
san luong dién khoang 4.2 ty kWh/nim ma con gbp phin bao vé mdi trudng do tuin
tht co ché phat trién sach (CDM) cua Lién hop quéc.

Nha may duoc ddu ndi vao ludi dién qudc gia théng qua san phan phdi 220 KV
mo rong cia Du an Nha may di¢n Nhon Trach 1.

San phém dién do nha may san xuét s& duoc ban cho Tap doan Dién luc Viét
Nam théng qua hop dong mua ban dién (Tap doan Pién lyc Viét Nam 1a mot trong
nhirng cb déng sang lap cua NT2).

Sb gid van hanh:



= S gid van hanh trung binh nim: 6.000 gid/nam.
=S4 gio van hanh thiét ké: 6.500 gid/nam
b) Nguyén vat li¢u

Nhién li€u chinh cia Nha may dién Nhon Trach 2 1a khi tg nhién léy tr moé
Nam Cén Son va Hai Thach Mdc tinh qua tuyén duong 6ng dan khi Pha My. Vi kha
nang cung cap ciing nhu trit luong ctia cdc moé khi, nhién liéu khi hoan toan du cung
cép lam nhién li¢u chinh cho nha may dién Nhon Trach 2.

NT2 di ky hop dong mua ban khi cho Nha may Pién Nhon Trach 2 véi Tong
cong ty Khi Viét Nam (PVGAS). Theo d6, PVGAS sé& ban cho NT2 lugng khi binh
quan: 2.150.500m3/ngay (luwgng khi tiéu thy twuong duong khoang 800 tri¢u m3/nam),
gid ban binh quan hién nay udc tinh khoang 5,7 USD/triéu BTU. Nha may dién c6
cong nghé tua bin khi hdn hop st dung khi kinh té hon nhiéu so véi cac nhién liéu
khac dimg trén quan diém chi phi nhién liéu, bao tri van hanh va vong doi dy an.

Nhién liéu du phong 13 ngudn dau DO do dugc xem xét trén cac yéu td vé vén
dau tu, chi phi bao tri va van hanh, hiéu suat, cong suat tuabin khi. Vi vy, thoi gian sir
dung nhién liéu phu uéc tinh bang 5% tong s thoi gian van hanh may cing véi viée
két hop hé thdng nhién liéu hién hiru cia Nha may dién Nhon Trach 1.

Nhin chung, dbi véi cac doanh nghiép hoat dong trong nganh dién néi chung va
PVPower NT2 néi riéng thi chi phi nguyén nhién liéu dau vao chiém ty trong khé 16n
trong tong co cAu gia thanh san xuat dién (binh quan khoang 70%) nén khi ngudn
nguyén nhién liéu dau vao nay bién dong s& anh huong dén két qua hoat dong kinh
doanh cua Cong ty. Tuy nhién, hi¢n nay NT2 va Tap doan Dién lyc Viét Nam da ky
mot hop dong mua ban dién (PPA) véi gia dién chinh thirc trong vong 10 nim, tir nim
2011 t&i 2020 nén hau nhu san lugng dién dau ra ludn dugc dam bao, thém nita chi phi
nguyén nhién liéu ndy duoc chuyén hoa toan bd vao gia ban dién nén khi nhitng rai ro
lién quan dén gia nhién liéu s& khong anh huéng nhiéu dén hiéu qua san xuét kinh
doanh cuia toan Cong ty.

c) Trinh d§ cong nghé

Nha mdy dién Nhon Trach 2 véi cong sudt 750MW duoc b tri theo cAu hinh 2-
2-1, gdbm 02 tuabin khi (TBK), 02 10 thu hdi nhiét (LTHN) va 01 tuabin hoi (TBH).
Nha may dién str dung cong nghé tuabin khi chu trinh hdn hop van hanh véi nhién liéu
1a khi thién nhién va nhién li€u du phong la dau DO. Theo d6, hai tuabin khi thé hé F
c6 dai cong suit khoang 250MW dét duoc ca nhién liéu khi va dau DO. Ngoai ra, mdi
t6 may tuabin khi dugc trang bi cic hé thdng thiét bi phu trg ddng bo.



T6 méy tuabin hoi duoc thiét ké phu hop voi cong nghé 10 thu hdi nhiét véi
cong suét dinh muac 250-280MW va cling dugc trang bi céc thiét bi phu trg déng bd.
Hai 10 thu hoi nhiét loai 3 cép ap luc, co tai séy, tuan hoan tu nhién hoac cudng b,
dugc lap dat ngoai trdi va cling c6 hé thong thiét bi phu tro dong bd. Ngoai ra, hai may
phat dién cong suat dinh muc khoang 250MW di theo 02 tuabin khi va mot mdy phat
dién cong suat dinh mirc khoang 250-280MW di theo tuabin hoi va hé thdng thiét bi
phu trg déng bd. May phéat duoc trang bi hé thdng kich thich tir tinh c6 thé tu dong
diéu chinh dién 4p va 6n dinh dién ap.

Thém vao d6, ba may bién ap chinh cong sut tir 300-320MVA dugc ndi véi 03
may phat cia Nha may nham ting ap tir dién ap dau cuc ctia mdy phat 1én tram
220K V.

d) Két qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty trong nim 2013, 2014 va 3
thang diu nim 2015

T Chi tiéu Nim2013  Nam2014 70 t4ng Ul
giam nam 2015
San lugng dién thuc hién 0
1 (triéu kWh) 4.670 4763 1,99% 1.302,71
San lugng dién ké hoach ) o
(triéu kWh) 4.156 4.000 3,75% 1.258,43
2 | Téng gia tri tai san 12.186.179 = 12.483.549 2,44% | 12.491.919
3 | Vén chi s6 hitu 2.787.676 | 4.246.684 52,34% 4.730.119
4 | Doanh thu thudn 5.880.998 | 7.064.917 20,13% 1.758.103
5 Loi nhuan tir hoat dong kinh 7089 1590.028 22.329,70 520 783
doanh %
6 | Loi nhuan khac 1.130 935 -17,24% 232
7| Loi nhuan trudc thué 8219 1500963 200 530,015
8 | Loi nhuan sau thué 8.219 | 1.590.963 19'256'?,2 503.436
9 | Ty 18 lgi nhuén tra cb tirc 18%
Ty 1é loi nhudn sau thué trén o o 15.227,46 o
10 Von chi so hitu binh quan 0,30% 45,23% % 11,22%

(Nguon: Ban cdo bach niém yér)

e) Tinh hinh nghién ciru va phat trién sain pham
Ngay 09/12/2014, NT2 di ching nhan sang kién chéng nhiéu cac kénh do do
rung tuyét dbi cac gbi truc Tuabin khi va Tuabin hoi Nha may Dién Nhon Trach 2 cta
tac gia Luu Hoai Nam — Pho Quan déc Phan xuong van hanh NT2 va dong cac tac gia
Tran Quang Thién — Pho giam déc NT2; Ha Lé Huy — K¥ su Phan xudng van hanh
NT2. Hién Cong ty dang tiép tuc tiép nhan, xem xét va thim dinh cac sang kién, cai
tién k¥ thuat khac.
f) Panh gia nhirng thanh tyu da dat duoc giai doan 2011 - 2014 ’
- Nam 2011, PV Power NT2 da co gang no luc thuc hi¢n tot cdc nhiém vy, ké
hoach dé ra, trién khai ddng bo va vuot tién do tong cong 45 ngay dam bao chét luong,



an toan tuyét doi, tiét kiém chi phi dau tu ty chu vé tai chinh, ti thu xép von dé giai
ngan thanh toan cho cac nha thau dang han va dua nha may vao van hanh vuot tién do
nam 2011 cung cép san lugng dién dat 1.765 Triéu kWh cho hé théng dién quéc gia
vuot tién do 17 ngay so voi ké hoach nim 2011; Loi nhuan sau thué: 15.416 triéu déng
va dong thoi PV Power NT2 di chuyén doi, kién toan bd mdy tir quan 1y du an sang
hoat déng van hanh SXKD dién, khong giy x4do tron vé to chirc, doi sbng CBCNV
dugc dam bao, an tdm cong tac. Voi su quyét tam cb géng nd lyc thuc hién dau tu va
dua dy 4n hoan thanh vuot tién do, PV Power NT2 di dugc Nha nuéc tang thudng
Huan chuong lao dong hang 3 va khang dinh mo hinh Cong ty C6 phan lam Chi dau
tu dy 4n dién nhu Nhon Trach 2 d3 1am 12 mé hinh tién tién can dugc phat huy trong
tuong lai va dugc Tap doan DAau khi Viét Nam chon 1am dy 4n tiéu biéu trong Tap
doan dé cac don vi khac hoc tap;

- Niam 2012 1a nim dau tién Cong ty chinh thirc di vao hoat dong SXKD. Tuy
con gap nhiéu kho khin nhu suy thoai ciia nén kinh té, phu tai hé thong dién thap hon
so v6i du bao va Nha may bi 16 ké hoach trong 9 nam dau hoat dong (theo Bao céo
kha thi ciia Dy 4n dau tu da duoc phé duyét tai Quyét dinh s6 02/CPNT2-HPQT ngay
16/01/2008 va duoc Bo Cong thwong thim dinh thi tinh dén nim nim 2018 nha may
m&i bat dau cé 13i), nhung véi sy nd luc, quyét tAm cao cta Ban lanh dao cing toan
thé CBCNV Cong ty, su chi dao va hd tro kip thoi cia PVN/PV Power, Cong ty da
vuot qua kho khan, hoan thanh xuét sic nhiém vu ké hoach nim 2012 va dat lgi nhuén
ngay trong nam dau tién di vao hoat dong vai cac chi tidu chinh dat duoc nhu sau:

= San luong dién thuwong mai nam 2012 dat 4.649,52 Tr.kWh, da hoan thanh vé
dich trude 23 ngay dam bao an toan tuyét dbi.

» Loi nhuan sau thué dat 7.683 Tr.déng dat 235% so v6i ké hoach nam 2012, nop
ngan sach nha nudc 247.385 Tr.ddng dat 139% so véi ké hoach nam 2012.

= Hoan thanh t6t cong tac tiéu tu Nha may Dién Nhon Trach 2.

= Budc dau tham gia thi truong dién canh tranh dat két qua tich cuc lam chu tinh
hinh va dat dugc hiéu qua vé san lugng cling nhu 1gi nhuan khi tham gia thi trudong
phat dién canh tranh.

- Nim 2013, PV Power NT2 d3 hoan thanh xuét sic nhiém vu ké hoach nam
2013 vai cac chi tiéu chinh nhu sau:

= Vuot ké hoach san lugng dién, vé dich truéc 40 ngay dam bao an toan tuy¢t doi
(dat san luong dién ké hoach 4.156 TrkWh vao ngay 22/11/2013). Pén ngay
31/12/2013 san lugng dién thuc hién 1a 4.670 Tr.kWh dat 112% so véi ké hoach nam
2013.

= Loi nhuan sau thué dat 8.219 Tr.déng dat 124% so véi ké hoach nam 2013.

= Hoan thanh tot cong tac tiéu tu Nha may DPi¢n Nhon Trach 2.

= Tich cyc day nhanh dam phan gia dién chinh thirc Hop d6ng mua ban dién Nha
may di¢n Nhon Trach 2.



= Cong tac quyét toan von dau tu dy an Nha may DPién Nhon Trach 2 di hoan
thanh va dugc Pai Hoi Pong C6 dong phé duyét quyét toan von dau tu hoan thanh du
an Nha may Dién Chu trinh hdn hop Nhon Trach 2 tai Quyét dinh s6 21/QD-CPNT2
ngay 15/05/2013.

- Tiép ndi thanh tich dat dwgc trong cac nim trude, nim 2014 PV Power NT2 da
xuét sic hoan thanh nhiém vu ké hoach nim 2014 véi céac chi tiéu chinh nhu sau:

« San luong dién: 4.763.337.880 kWh
» Loinhuan: 1.591 ty déng (bang 37,46% so véi von chu sé hitu)
= Du kién tra C6 tirc: 18%

Cic chi tiéu tai chinh chi yéu

Cicehilticu PVT | Niam 2013 Nim 2014 3 thang
nam 2015

Chi tiéu vé kha ning thanh toan

Heé s6 thanh toan ngan han Lin

(TSLB/No ngan han) 0,95 1,37 1,63

Hé sb thanh toan nhanh .

(TSLD-Hing 16n kho/No ngén han) Lan 0,85 1,26 151
2 | Chi tiéu vé co cAu von

Hé s0 No/ Tong tai san Lan 0,77 0,66 0,62

Hé s6 No/ Von chu sé hitu Lan 3,37 1,94 1,64
3 | Chi tiéu vé niing lwrc hoat dong

Vong quay hang ton kho

(Gia von hang bdan/Hang ton kho binh | Vong 24,98 21.80 5,11

guan)

Doanh thu thuan/Tong tai san binh \von

quan g 0,46 0,57 0,14
4 | Chi tiéu vé kha niing sinh 1oi

Hé fo loi nhuan sau thué/ Doanh thu % 0,14% 22.52% 28.64%

thuan

H~¢ so‘lm nhFan sau thué/ Von chu sé % 0,30% 45,23% 11,22%

htiu binh quéan

H@ ) l({l nhuan sau thué/ Tong tai san % 0,06% 12.90% 4.03%

binh quéan

Heé s 1oi nhuan tir hoat dong kinh 0 0 o 0

doanh/ Doanh thu thuan & 0.12% 22,51% 30,13%

(Nguon: Ban cdo bach niém yér)
3. K& hoach san xuat kinh doanh, lgi nhuan va co tirc

a) Ké hoach lpi nhudn va cé tirc trong cdc nam tiép theo

Duw kién nim 2015 | Duw kién nim 2016
U Coiye v GiA tri i na GiA tri | véi ni




Ty

1 | Doanh thu thudn due | 7085 6588 283% 6933 6,00%

2 | Loi nhugn truée thué Ty 1991 ae1(+%)  -29,15% | 701(**)  6,00%
dong &)

3 | Vén ch s¢ hiru dgg 4247 | 3486 -285% | 3.748 | 7.50%

4 | Ty I¢ loi nhuln trude % | 225206 | 10,03% | -31.10% | 10,03% i

thué/Doanh thu thun
Ty 1;} lgi nhuén sau
5 | thu¢/Von chu sé hitu binh % 45,23% | 18,68% -36,15% | 19,37% 3,67%
guan
6 | Cotuc % 18% 15% -16,67% 15% -
Nguon: PV Power NT2
(*): Loi nhudn truce thué nam 2014 la 1.591 ty c?‘éng dd bao gom doanh thu tdi chinh véi gid tri 450
ty dong tur viéc danh gia lai chénh léch ty gid cuoi nam.
(**): Loi nhudn trucc thué ﬂdm 2015 va nam 2016 chuwa bao gé‘m doanh thu tai chinh tw viéc danh
gia lai chénh léch ty gia cuoi nam.
b) Can cir dé dat dwoc ké hoach sdn xuat kinh doanh

% Cin cir xay dung ké hoach

» Dua trén dy bdo tinh hinh Kinh té xa hoi nam 2015, 2016, két qua thuc hién SXKD
nam 2014.

= Hop déng mua ban dién ky dai han vdoi Tap do‘én bién luc Viét Nam, Hop déng mua
ban khi ky véi Tong Cong ty Khi Viét Nam, Hop dong bao dudng sura chira dai han,...
Cic chi tiéu ké hoach

= K& hoach chi tiéu sin luong

o
S

*

v San lugng dién thuong mai nam 2015: 4.295 Triéu Kwh.
v San lugng dién thuong mai nam 2016: 4.295 Tri¢u Kwh.
= K& hoach tiing von diéu 1¢:

Trong nim 2015, Cong ty du kién ting 10% vén diéu 1¢ bang hinh thirc chia ¢ phiéu
thudng/cd tic bang c6 phiéu. Viée ting von diéu 1¢ nay Cong ty s& trinh PHPCD xem xét
thdng qua.
¢) Duw dn dw kién thuwe hién - Dw dn Nha mdy dién Nhon Trach 2 mé réng

Theo quy hoach Trung tdm dién lyc Nhon Trach bao gém 4 nha may da duogc
Chinh phu théng qua, v6i nhu cau dién ting cho phat trién kinh té xa hoi dat nudc ting
déu hang nadm khoang 8-12% va vi tri déc dia cua Trung tam di¢n lyc Nhon Trach
(Gﬁn trung tdm phu tai lon nhét cuia ca nudc, nén rat thuan loi trong viéc truyén tai).
Trong bdi canh mot s6 dy an Nha mdy dién than cong suét 1on trong ca nude bi cham
tién d6 vi nhiéu 1y do khac nhau, thi viéc xem xét dau tu dy 4n Nha may dién Nhon
Trach 2 mé rong 1a mot trong nhiing giai phap hiéu qua nham gép phan dwa NT2 tro
thanh don vi ding tht hai sau EVN vé Tong san luong dién. Viéc trién khai xay dung
du 4n Nha may dién Nhon Trach 2 mé rong cho giai doan 2016 - 2020 c6 dugc nhitng
thuan lo1 nhu sau:

= Vé bé mdy qudn Iy:



NT2 c6 day du kinh nghiém va nhan lyc thyc hién tit ca cac khau tir qua trinh
dau tu xay dung, quan 1y dy 4n cho dén van hanh khai thac Nha may dién tuabin khi
CTHH. B6 may QLDA ctia Cong ty hién tai van con gan nhu nguyén ven so voi giai
doan dau tu NMPD Nhon trach 2 trudc day.

= Vé thu xép von:

La cong ty cd phan c6 nén tang tai chinh lanh manh, NT2 hoan toan c6 kha
nang tang von diéu 1¢ tir ngudn loi nhudn sau thué trong cac nam tdi, cling nhu co thé
phat hanh ¢ phiéu dé thu hit cac nha dau tu méi c6 tiém nang.

" Ve vitri dia Iy va ha tdng co SO

Vi tri Nha may di¢n Nhon Trach 2 hién hiru nam tai trung tdm phu tai thude
khu vuc kinh té trong diém phia Nam. Quy hoach ban dau cua Trung tam dién luc Dau
khi Nhon Trach du kién du dé phat trién 4 Nha may dién tuabin khi. Ha tang co so cla
Trung tdm (Truyén tai dién, giao thong, cAp dién nudc, thong tin lién lac...) twong d6i
d6ng bo va hoan thién. Nhiéu hang muc k¥ thuat cia Nha may dién Nhon Trach 2 hién
hitu ¢6 thé duoc sir dung chung vé1i NMD Nhon Trach 2 mé rong, qua do tiét kiém
dang ké chi phi va thoi gian dau tu xay dung. Mat khac, cong suét khi cua dudng 6ng
Pht M- Nhon Trach ciing quy dat cia Tram phan phdi khi Nhon Trach ciia PVGas da
du phong du dé xay lap thém day chuyén cép khi cho Nha méy dién méi.

= Ve dén bu giai phéng mdt bang

Viéc dau tv mé rong Nha may di¢én Nhon Trach 2 s€ co ban nam trén dién tich
dét con lai (khoang 20ha) hi¢n thudc s¢ hitu cua NT2, da dugc dén bu va gidi phong
mit bang trong giai doan xay dung Nha may dién Nhon Trach 2 trude diy (dugc dung
lam bai tap két vat tu thiét bi va to hop cac két cdu cong trinh).

- Ve cong nghé va nhdn sw van hanh

Viéc dau tu theo hinh thirc mo rong voi quy mo cong sudt va cong nghé tuong
tu thay vi dau tu nhu mot du 4n hoan toan méi s& gdp phan dang ké rut ngan tién do va
gidm chi phi cho cong tac chuan bi dau tu, lya chon cong nghé, thiét bi, nha thau, thiét
ké, thi cong, gidm sat, nghiém thu, chay thu... Cong tac chuin bi san xuit, dao tao
nhan lyc van hanh, bdo dudng sira chira, vat tu phu tung thay thé trong qua trinh khai
thac van hanh vé sau cling s¢& rt thun lgi va tiét kiém.

. Téng muc dau tw du an dw kién: 662 triéu USD.
= Nguon von dau tu: Vén chii sé hivu + von vay.
= Thoi gian du kién thiee hién dw dn:

v/ Nim 2015: Lap bao cao xin bd sung quy hoach, xin chip thuan chu truong

dau tu cua cip c6 thAm quyén va trién khai cong tac.

v/ Nim 2016: Xin chap thuin chu truong dau tu va cac cong viée chudn bi khac

v/ Nam 2017: Khéi cong xay dung du an.

v/ Nam 2020: Hoan thanh, dua nha may dién Nhon Trach 2 mé rong vao van

hanh thuong mai.



PHAN III. VI THE CUA CONG TY VA TRIEN VONG PHAT TRIEN CUA NGANH
1. Vi thé ciia Cong ty:

Cong ty Co phan Pién lyc Dau khi Nhon Trach 2 dtng thit hang 166 trong
Béng xép hang VNR500 — Top 500 doanh nghiép 16n nhét Viét Nam, dtig sau mot s6
Tap doan va Tong Cong ty va dimg thir hang s 2 trong sb cac cong ty ¢ phan thudc
nganh san xudt, kinh doanh, phan phdi dién.

NT2 sé& hitu va van hanh Nha may Nhiét dién khi 16n cua nganh Dau khi,
chiém 7,5% tong nhu cau tiéu thy dién toan mién Nam (10.01 1MW) va 3,5% tong san
luong dién ca nuéc nam 2013. Nha may c6 tong cong suat 750MW, san luong binh
quan khoang 4,5 ty kWh/nam tuong duong 6.000 gi¢ van hanh/nam.

Tinh dén thoi diém hién nay, NT2 la mot trong nhitng thanh vién chu chét
trong hé théng dién quéc gia, dac biét ¢ khu vuc mién bong Nam B9, voi kha nang
cung cép 3-3,5% san lugng dién cd nudc. Ngoai nhiém vy phat di¢n, NT2 con cé vai
trd quan trong trong on dinh hé thong ludi dién, gop phan dam bao an ninh ning luong
dat nudc. i .

2. Trién vong phat trién ciia nganh:

Nganh Pién Viét Nam 12 mot trong nhitng nganh then chét, hip din dau tu do
tdc do ting trudong kinh té va nhu cau sir dung dién ning tai Viét Nam ngdy mot ting
cao. San luong dién tiép tuc gia tang, tr 108.9 ty kWh nam 2011 1én khoang 150 ty
kWh nim 2014. Hién nay thuy dién van dong vai trd quan trong trong viéc san xut
dién, mic du Nha nuéc dang cé nhitng cd ging giam sy phu thudc vao ngudn thity
ning. Thay vao d6 1a chuyén dich co ciu sang cac nha may nhiét dién. San luong nhiét
dién ting tir 78,092 TWh nam 2012 1én 94,242 TWh va du kién s& dat 127,502 TWh
nam 2017 theo Business Monitor International. Nhiét dién than dang dugc chu trong
v6i cac chinh sach va dy an xay dung 90 nha mdy véi cong suat dat 106 GW cho dén
nam 2025 véi tong chi phi 83 ty USD. Thé nhung hién nay, nhiét dién khi chiém ty
trong cao nhat 64% trong co cAu nhiét dién, va duoc sé tiép tuc dong vai tro chu yéu
trong nhié¢t dién.

Theo quyét dinh ctia Ngan hang Nha nude vé viée giam murc 131 suit va gia ting
hoat dong trong cac nganh kinh té, nhu cau tiéu thy dién s& ngay mot ting cao. Ngoai
ra, nham chuyén ddi co cdu thi trudng, ngay 08/11/2013, Quyét dinh sb 63/2013/QD-
TTg dugc ban hanh, quy dinh vé 10 trinh, cac diéu kién va co ciu nganh di¢n dé hinh
thanh va phat trién cac cip do thi trudong dién luc Viét Nam, huéng dén nim 2023 thi
truong dién ban 1€ canh tranh s€ dugc van hanh



Chinh sach nay tao budc chuyén thanh nganh dién ban 1é canh tranh s& thu hut
thém duogc su quan tdm va dau tu cia doanh nghiép trong va ngoai nude. Tuy van con
nhiéu diém yéu vé viéc Chinh phu kiém soat git gao gia dién, sy doc quyén chi phdi
nganh dién lyc cua Tap doan Di¢n luc Viét Nam (EVN), cling nhu nhiing thiéu sot
trong hé théng co s& vat chét, ha téng, nganh Dién van c6 rat nhiéu co héi phat trién
trong twong lai. K& hoach phét trién dai han cho nganh Dién tir ndm 2011-2020 s&
huéng dén muyc tiéu gia ting téng san luong dién tir 194-210 TWh nam 2015 dén 330-
362 TWh nam 2020 va 695-834 TWh nim 2030, mé ra nhiéu diéu kién phat trién hon
nita. Viéc ting gia dién s& gop phan gia ting loi nhuan cho cic nha san xuat.

Theo sd liéu cua Business Monitor International (BMI), lugng dién tiéu thu
duogc dy doan gia tang tur 8-11% mdi nam, va dat duogc khoang 251,1 TWh vao nam
2023, luong dién san xuit ciing s& gia ting manh trong nhitng nim t4i dat 276,01 TWh
nam 2023. Bén canh d6, véi nhiing cai tién vé co s& vat chat, ha ting nham gia tang
hiéu qua truyén phat dién, luong dién hao huyt s€ giam tur 10,6% ndm 2013 con khoang
3% vao nam 2023.

Nhin chung, dién lyc duge danh gia 13 nganh thiét yéu cta nén kinh té qudc
dan, phuc vu san xuét kinh doanh va dap Uing nhu cau sinh hoat. Su phat trién cua
nganh di¢n c6 y nghia nén tang ddi véi cong cudc cong nghiép hod, hién dai hoa dat
nudc noi riéng va sy phat trién ctia nén kinh té néi chung.

PHAN IV. MOT SO RUI RO LON ANH HUONG DEN KET QUA SAN XUAT
KINH DOANH CUA CONG TY

Bén canh nhiing rui ro vé kinh té, rui ro vé luat phap noi chung,.. Cong ty con c6
nhiing rii ro dic thi ¢ anh huong dén hoat dong kinh doanh nhu sau:
< Riii ro nguyén li¢u dau vao

Ddi v6i cac cong ty nhiét dién, thi gia ca nguyén lidu dau vao tir than, khi va dau 1a
mot trong nhimg yéu t6 anh huong truc tiép dén két qua hoat dong kinh doanh cua
Cong ty. La doanh nghiép hoat dong trong linh vuc cung cip dién ning, Nha may
nhiét dién Nhon Trach 2 véi cong suit twong ddi 16n (750 MW) sir dung ngudn
nguyén liéu dau vao chinh 1a khi ty nhién (GAS) va nguyén liéu du phong 1a dau DO;
chi phi nhién liéu khi chiém trén 70% gia thanh san xuat dién. Tuy nhién, NT2 va Tap
doan Dién lyc Viét Nam (“EVN”) da ky mot hop dong mua ban dién (PPA) voi gia
dién chinh thirc trong vong 10 ndm, tr ndm 2011 té1 2020. Day 1a mdt su khac biét 1on
so voi nhitng cong ty san xuat dién dang niém yét khac (dong thoi ciing 1a cac cong ty
con ciia EVN) khi cac cong ty nay phai ky cac hop dong hang nim voi EVN, nhu
Cong ty C6 phan Nhiét dién Pha Lai (PPC), Cong ty C6 phan Thuy dién Vinh Son
Soéng Hinh (VSH), Cong ty C6 phan Thuy dién Thac Mo (TMP), Cong ty C6 phan
Thuy dién Thac Ba (TBC), Cong ty C6 phan Thity dién Mién nam (SHP), Cong ty C6
phan Nhiét dién Ninh Binh (NBP) va Cong ty C6 phan Nhiét dién Ba Ria (BTP).

Theo hop déng mua ban dién da ky két, phwong phap tinh gia dién theo cong thirc
cho phép Céng ty chuyén nhiing rui ro cua chi phi dau vao va céc chi phi khac vao gia
ban, bao gom gia khi (ting 3%/nim), chi phi 14i vay, khau hao va chi phi lao dong.
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Do hop dong ban dién méi chi duoc ky tir Thang 5/2014 nén gia méi s& dugc ap
dung tir Quy 2/2014. Trong giai doan 2011-2013, gi4 dién 1a tam tinh, thip hon gia
chinh thirc duoc ky trong hop dong, do vay, NT2 duoc thu hdi phan doanh thu chua
dugc tra trong giai doan 2011-2013 tri gia hon 900 ty dong, va duoc phin b trong 4
nam ké tir quy 4/2014.

+ Riii ro ty gia

Rui ro ty gia s& phat sinh d6i v6i nhitng doanh nghiép c6 khoan vay lién quan dén
ngoai té. Khi ty gia hdi doai giam Cong ty s& ghi nhan khoan 1ai tir viéc danh gia lai
phan chénh 1éch ty gia hdi doai chua thuc hién vao cudi ky ké toan va nguoc lai khi ty
gia tang thi Cong ty s& ghi nhan khoan 15 twong tng. Hién nay, phan 16n cic cong ty
nhiét dién dang dugc hudng loi rt nhiéu tir bién dong ty gia do c6 khoan vay 16n bang
ngoai té, nhung khi ty gia bién dong theo chiéu hudéng bét loi thi cac doanh nghiép s&
phai ganh chiu rui ro.

Hién tai, NT2 chua dua rii ro bién dong ty gia vao trong gia ban dién nhung Bo
Cong Thuong dang xem xét dua rui ro bién dong ty gia vao trong gia ban, trong khi
EVN d3 dua yéu t6 nay vao gia ban 1é. Gia khi va gia dién déu duogc tinh theo USD, do
vay, NT2 c6 thé dua vao gia ban mot phan rui ro bién dong ty gia va tham chi c6 thé
dugce hudng loi tir viéc dong USD ting gid vi chi phi dau vao chi chiém 60% cua
doanh thu..

)/

< Riii ro vé canh tranh

Cung voi xu hudng phat trién cua nganh trong thoi gian gan day, thi trudng dién
budc dau di co su canh tranh giita cac don vi cung cip dién. Hién nay, gid ban dién
cho EVN van dang dugc tinh toan trong khung gia ctia B6 Cong nghiép, trong dé co
quy dinh rd muc gia trin va gia san cho timg loai hinh nha may san xuat dién. Do do,
néu rui ro vé bién dong gia nguyén liéu dau vao thi hoat dong ctiia Cong ty van duoc
dam bao va duy tri dugc muc loi nhuan ti thiéu. Ngoai ra, trong dai han khi cac
doanh nghiép tham gia san xuét va cung cap dién ngay cang nhiéu thi tinh canh tranh
trong nganh cang cao, tuy nhién, cic nha may nhiét dién dau tu sau Nhon Trach 2 déu
c6 gia ban di¢n cao hon, do do, tinh canh tranh ciia Nhon Trach 2 van dam bao.

X/

¢ Rui ro khac

Ngodi cac rii ro da trinh bay trén, hoat dong ctia Cong ty c6 thé chiu anh hudng
ctia thién tai nhu dong dat, dich bénh, 1ii lut... ma khi xay ra c6 thé gy thiét hai tai san
cia Cong ty ciing nhu anh huong dén hoat dong kinh doanh ciia Cong ty. Day la
nhiing rui ro it gap trong thyc té nhung khi xay ra thuong gy thiét hai rat 1on vé vat
chét va con ngudi ciing nhu tinh hinh hoat dong chung cia Cong ty
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